Prospetti di Bilancio
CAP HOLDING SPA
al 31 Dicembre 2021

Predisposto in accordo con gli IFRS adottati
dall’Unione Europea (“UE IFRS”).
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Situazione Patrimoniale Finanziaria

Var.

In Euro Note Valore al 31.12.2021 Valore al 31.12.2020 Var. %
('21 vs '20)
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Diritti su beni in concessione 7.1 813.557.902 755.769.279 57.788.622 8%
Diritti d'uso 7.2 1.241.628 1.696.299 (454.671) -27%
Altre attivita immateriali 7.3 12.055.040 11.847.705 207.335 2%
Immobilizzazioni materiali 7.4 17.820.193 16.278.147 1.542.046 9%
Attivita per imposte anticipate 7.5 17.694.793 30.040.257 (12.345.463) -41%
Altri crediti e altre attivita finanziarie non correnti 7.6 67.875.278 69.398.309 (1.523.032) 2%
Totale attivita non correnti 930.244.834 885.029.996 45.214.838 5%
Attivita correnti
Crediti commerciali 7.7 236.462.690 237.409.980 (947.290) 0%
Rimanenze 7.8 - - - 0%
Lavori in corso su ordinazione 7.9 5.414.991 5.396.530 18.461 0%
Disponibilita liquide 7.10 17.577.592 19.580.792 (2.003.200) -10%
Altri crediti e altre attivita finanziarie correnti 7.11 13.654.618 14.161.920 (507.303) -4%
Totale attivita correnti 273.109.890 276.549.222 (3.439.332) -1%
Attivita destinate alla vendita 7.12 - - - 0%

TOTALE ATTIVITA'

1.203.354.724

1.161.579.218

41.775.506

PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale 7.13 571.381.786 571.381.786 - 0%
Altre riserve 7.13 195.224.936 184.375.033 10.849.903 6%
Riserva FTA 7.13 (806.052) (806.052) - 0%
Risultato d'esercizio 7.13 24.369.148 16.816.274 7.552.874 45%
Totale patrimonio netto 790.169.818 771.767.042 18.402.777 2%
PASSIVITA'
Passivita non correnti
Fondo per rischi e oneri 7.14 57.588.018 58.958.263 (1.370.244) 2%
Benefici ai dipendenti 7.15 1.828.779 1.964.965 (136.186) -7%
Debiti verso banche e altri finanziatori non correnti | 7.16 94.490.371 101.060.959 (6.570.589) -7%
Altri debiti e passivita non correnti 7.17 61.350.936 63.757.154 (2.406.218) -4%
Totale passivita non correnti 215.258.103 225.741.341 (10.483.238) -5%
Passivita correnti
Debiti commerciali 7.18 118.630.730 107.190.737 11.439.994 11%
Debiti verso banche e altri finanziatori correnti 7.16 41.715.749 24.127.828 17.587.920 73%
Altri debiti e passivita correnti 7.19 37.580.323 32.752.270 4.828.053 15%
Totale passivita correnti 197.926.802 164.070.835 33.855.967 21%
Passivita destinate alla vendita 7.20 - 0%

TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

1.203.354.724
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Conto Economico Complessivo

In euro

Note

Valore al

31.12.2021

Valore al
31.12.2020

netto dell'effetto fiscale (B)

Ricavi 8.1 240.909.834 | 236.232.147 4.677.687 2%
Incrementi per lavori interni 8.2 3.896.528 4.127.927 (231.399) -6%
Ricavi per lavori su beni in concessione 8.3 110.249.374 87.740.682 22.508.692 26%
Altri ricavi e proventi 8.4 32.814.454 21.815.732 10.998.722 50%
Ricavi totali 387.870.190 349.916.489 37.953.701 11%
Costi per materie prime, susssidiarie, di consumo e merci 8.5 (684.895) (601.865) (83.030) 14%
Costi per servizi 8.6 | (140.928.001) | (137.867.436) (3.060.565) 2%
Costi per lavori su beni in concessione 8.7 | (110.249.374) (87.740.682) (22.508.692) 26%
Costo del personale 8.8 (24.740.135) (22.669.195) (2.070.940) 9%
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni 8.9 (55.134.048) (53.706.933) (1.427.115) 3%
Altri costi operativi 8.10 | (14.924.942) (9.921.681) (5.003.261) 50%
Operazioni non ricorrenti 8.11 0 (9.939.434) 9.939.434 -100%
Costi Totali (346.661.395) | (322.447.226) (24.214.169) 8%
Risultato operativo 41.208.795 27.469.263 13.739.532 50%
Proventi finanziari 8.12 1.953.493 1.424.118 529.375 37%
Oneri finanziari 8.12 (4.864.954) (5.428.558) 563.604 -10%
Risultato ante imposte 38.297.334 23.464.823 14.832.511 63%
Imposte 8.13 | (13.928.186) (6.648.549) (7.279.637) 109%
Risultato netto dell'esercizio (A) 24.369.148 16.816.274 7.552.874 45%
Componenti del conto economico complessivo che non saranno
successivamente riclassificate nel conto economico
Utili (perdite) attuariali per benefici ai dipendenti 7.14 (28.072) 8.904 (36.977) -415%
Effetto fisc.ale su utili (perdite) attuariali per benefici ai 6.737 (2.137) 8.874 415%
dipendenti
Componenti del conto economico complessivo che saranno
successivamente riclassificate nel conto economico
Variazione fair value derivati cash flow hedge (IRS) 706.295 812.481 (106.186) -13%
Effetto fiscale su variazione fair value derivati cash flow hedge (179.8438) (206.887) 27.039 -13%
Totale delle componenti del conto economico complessivo, al 505.112 612.361 (107.250) 18%

Totale Conto Economico Complessivo (A) + (B)
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Rendiconto Finanziario

RENDICONTO FINANZIARIO CAP HOLDING SPA ANNO (*)

Schema n. 1: Flusso della gestione reddituale determinato con il metodo indiretto

A. Flussi fi i derivanti dalla reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’esercizio 24.369.148 16.816.274

Imposte sul reddito 13.928.186 6.648.549

Interessi passivi/(interessi attivi) 2.896.764 3.973.718

Interessi passivi IFRS 16 14.697 30.722

(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 2.061.371 0

1. onl 5 m F— = 1 - T 5

. Ut,l e (perdllta) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi e 43.270.166 27.469.263

plus/ da ct
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi 6.072.035 4.830.453

Ammortamenti delle immobilizzazioni 44.986.984 44.385.171

Svalutazioni per perdite durevoli di valore 112.881 138.688

Altre rettifiche per elementi non monetari (13.587.803) (3.064.367)

2. Flusso io prima delle variazioni del ccn 37.584.097 46.289.945
Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(incremento) delle rimanenze (anche lav.in corso su ordinaz) (18.461) (512.271)

Decremento/(incremento) dei crediti non finanziari (4.556.518) (22.599.993)

Incremento/(decremento) delle passivita non finanziarie 38.969.870 4.435.371

Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi 0 0

Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi 0 0

Altre variazioni del capitale circolante netto (8.130) 743

3. Flusso fil io dopo le variazioni del ccn 34.386.761 (18.676.150)
Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (3.119.433) (4.382.117)

(Imposte sul reddito pagate) 6.517.862 (14.282.173)

Dividendi incassati 0 0

Utilizzo dei fondi (346.872) (339.735)

4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche 3.051.557 (19.004.026)

Flusso io della i i (A) 118.292.582 36.079.032
B. Flussi fi i derivanti dall’attivita d’i
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (4.161.731) (2.495.869)

Prezzo di realizzo disinvestimenti 55.254 0
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (7.544.498) (6.281.294)

Prezzo di realizzo disinvestimenti 0 0
Immobilizzazionibeni in concessione

(Investimenti, al lordo di contributi in c.i.) (114.417.079) (96.040.047)

Prezzo di realizzo disinvestimenti 31 0
Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) (3.203.028) 0

Prezzo di realizzo disinvestimenti 0 3.387.326
Attivita Finanziarie non immobilizzate

(Investimenti) 0 0

Prezzo di realizzo disinvestimenti 430.678 437.840

Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B) (128.840.373) (100.992.044)
C. Flussi fi i derivanti dall’attivita di finanzi
Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 25.000.000 0

Accensione finanziamenti 10.000.000 0

Rimborso finanziamenti (25.288.087) (23.963.334)

Rimborso debiti finanziari ifrs 16 (lease) (1.167.321) (1.440.688)
Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento 0 0

Cessione (acquisto) di azioni proprie 0 0

Dividendi (e acconti su dividendi) pagati 0 0

Flusso fil io dell’attivita di fi it () 8.544.591 (25.404.022)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (a + b + c)

Disponibilita liquide al 1 gennaio 19.580.792 109.897.826

Disponibilita liquide al 31 dicembre 17.577.592 19.580.792

variazione (2.003.200) (90.317.034)

(*) per semplicita la variazione dei debiti per investimenti & stata lasciata inclusa nella variazione dei debiti vs fornitori
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Movimentazione Patrimonio Netto

Patrimonio Netto 31.12.2020 571.381.786 (806.052) 184.375.033 16.816.274 771.767.042
Destinazione risultato 31.12.2020 0 0 16.816.274 (16.816.274) 0
Adeguamento imposte anticipate FONi 0 0 (6.525.412) 0 (6.525.412)
Utili (perdite) attuariali per operazioni di

. e o . 0 0 526.446 0 526.446
copertura dei flussi finanziari attesi
Utili (perdite) attuariali per benefici ai
. ’ ) 0 0 32.594 0 32.594
dipendenti al netto dell'effetto fiscale
Risultato d'esercizio 31.12.2021 0 0 0 24.369.148 24.369.148

Risultato d'esercizio 31.12.2021 571.381.786 (806.052) 195.224.936 24.369.148 790.169.819
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO AL 31.12.2021
1. Informazioni generali

CAP Holding S.p.A. (di seguito “CAP” o la “Societa”) & una societa di diritto italiano, costituita e domiciliata in Italia, con
sede legale e amministrativa in Milano (MI), Via Rimini, 38, iscritta nel registro delle imprese di Milano con codice fiscale,
partita IVA e numero di iscrizione 13187590156 e al n. MI-1622889 del R.E.A.

La Societa anche attraverso la sua controllata Amiacque S.r.l. (congiuntamente il “Gruppo”) opera nel settore dei servizi
idrici ed & uno dei primi operatori italiani (per abitanti serviti e mc sollevati), tra i cosiddetti gestori “monoutility” (ovvero
che non svolgono altre significative attivita industriali).

La societa e a totale partecipazione pubblica: la sua compagine sociale al 31 dicembre 2021 & formata unicamente da
enti locali territoriali.

La gestione del Servizio Idrico Integrato dell’ATO Provincia di Milano e regolata dalla Convenzione stipulata il 20
dicembre 2013 e adeguata in data 29 giugno 2016 alle disposizioni contenute nella Delibera dell’Autorita per I'energia
elettrica, il gas e il sistema idrico n. 656/2015/R/IDR, tra la societa CAP Holding S.p.A. e I'Ufficio di Ambito Territoriale
Ottimale della Provincia di Milano, a valere dall’lgennaio 2014 fino al 31 dicembre 2033.

Il presente bilancio & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societa in data 12 maggio 2022.
2. Sintesi dei Principi
2.1 Base di preparazione

Il Regolamento Europeo (CE) n° 1606/2002 del 19 luglio 2002 ha introdotto I'obbligo, a partire dall’esercizio 2005, di
applicazione degli IFRS per la redazione dei bilanci delle societa aventi titoli di capitale e/o debito quotati presso uno
dei mercati regolamentati della Comunita Europea.

In data 02.08.2017 CAP Holding S.p.A. ha emesso un prestito obbligazionario per un importo nominale di euro 40 milioni
sottoscritto da investitori istituzionali e ha provveduto alla sua quotazione presso la Borsa irlandese.

In ossequio alle disposizioni legislative prima richiamate, CAP Holding S.p.A. risulta pertanto tenuta alla redazione del
bilancio consolidato e d’esercizio in accordo ai principi contabili internazionali — International Financial Reporting
Standards (nel seguito indicati come IFRS o IAS) adottati dall’'Unione Europea (“UE IFRS”) a partire dall’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2017, la data di transizione agli IFRS e stata dunque il 1° gennaio 2016 (la “Data di Transizione”).

Il Bilancio include la situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2021 e al 31 dicembre 2020, il conto economico
complessivo, il rendiconto finanziario e il prospetto delle variazioni del patrimonio netto per 'esercizio chiuso al 31
dicembre 2021 e le relative note esplicative. Il consolidato & oggetto di un altro documento

Gli UE IFRS includono tutti gli “International Financial Reporting Standards”, tutti gli ”“International Accounting
Standards” (IAS), tutte le interpretazioni dell’“International Reporting Interpretations Committee” (IFRIC),
precedentemente denominate “Standing Interpretations Committee” (SIC) che, alla data di chiusura dei bilanci, siano
state oggetto di omologazione da parte dell’Unione Europea secondo la procedura prevista dal Regolamento (CE) n.
1606/2002 dal Parlamento Europeo e dal Consiglio Europeo del 19 luglio 2002.

Il presente Bilancio & stato redatto in Euro che rappresenta la valuta dell’ambiente economico prevalente in cui opera

la Societa. Tutti gli importi inclusi nel presente documento sono presentati in unita di euro, salvo ove diversamente
indicato, con arrotondamento all’unita superiore per centesimi uguali o superiori a 50.
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2.2 Struttura del bilancio

Di seguito sono indicati gli schemi di bilancio e i relativi criteri di classificazione adottati dalla Societa, nell’ambito delle
opzioni previste dallo IAS 1 - Presentazione del bilancio:

e il prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria e stato predisposto classificando le attivita e le passivita
secondo il criterio “corrente/non corrente”;

e il prospetto di conto economico complessivo — la cui esposizione dei costi & effettuata in base alla natura degli
stessi - comprende, oltre al risultato dell’esercizio, le altre variazioni delle voci di patrimonio netto riconducibili
a operazioni non poste in essere con azionisti della Societa;

e il prospetto di rendiconto finanziario e stato predisposto esponendo i flussi finanziari derivanti delle attivita
operative secondo il “metodo indiretto”.

2.3 Criteri di Valutazione

Il presente Bilancio & stato redatto nella prospettiva della continuazione dell’attivita aziendale in quanto vi e la
ragionevole aspettativa che la Societa continuera la sua attivita operativa in un futuro prevedibile, e comunque con un
orizzonte temporale superiore ai dodici mesi.

Per una pil ampia disamina circa la situazione di crisi geopolitica, sfociata in aperto conflitto armato in Ucraina nel
febbraio dell’lanno 2022 ed in particolare al conseguente aumento dei prezzi delle materie prime, specialmente dei
prodotti energetici, cosi come circa il rischio di possibili “code” dell’emergenza sanitaria indotta dalla pandemia COVID-
19, si rinvia alla relazione sulla gestione, ove sono descritti i piani posti in essere da CAP Holding S.p.A. per farvi fronte
ed all’analisi degli effetti che la stessa potrebbe determinare.

Risulta attualmente difficile nonché incerto valutare gli effetti e le ripercussioni che potrebbero derivare in futuro dal
perdurare della crisi internazionale, anche sotto il profilo contabile. Tuttavia, sulla base della situazione attuale e delle
informazioni ad oggi disponibili, non si prevedono effetti che si riverberino sulle valutazioni delle voci di bilancio, né
sull’appropriato utilizzo del presupposto della continuita aziendale. In tal senso, pur con le incertezze sopra ricordate,
non si ritiene che le attivita immateriali e materiali di CAP Holding S.p.A. possano essere impattate dal deterioramento
delle prospettive economiche, né che debba prevedersi un significativo peggioramento, non mitigabile, del rischio di
liquidita e/o delle perdite attese su crediti di CA Holding S.p.A.

Il principio generale adottato nella predisposizione del presente bilancio & quello del costo, a eccezione delle attivita e
passivita finanziarie (inclusi gli strumenti derivati) valutati a fair value.

Di seguito sono brevemente descritti i principi contabili e i criteri di valutazione piu significativi utilizzati per la
redazione del presente Bilancio.

Immobili Impianti e Macchinari

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate secondo il criterio del costo e iscritti al prezzo di acquisto o al costo di
produzione comprensivo dei costi accessori di diretta imputazione necessari a rendere tali attivita pronte all’uso. Il
costo, inoltre, include gli eventuali oneri stimati di smantellamento e di rimozione che verranno sostenuti
conseguentemente a obbligazioni contrattuali che richiedano di riportare il bene nelle condizioni originarie.

Gli oneri sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni di natura ordinaria e/o ciclica sono direttamente imputati al
conto economico dell’esercizio in cui sono sostenuti. La capitalizzazione dei costi inerenti I'ampliamento,
ammodernamento o miglioramento degli elementi strutturali di proprieta o in uso da terzi, & effettuata esclusivamente
nei limiti in cui gli stessi rispondano ai requisiti per essere separatamente classificati come attivita o parte di una attivita,
applicando il criterio del “component approach”.

Le immobilizzazioni materiali sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base di
aliquote economico-tecniche determinate in relazione alle residue possibilita di utilizzo dei beni. Di seguito sono
elencate le aliquote di ammortamento per le varie categorie di immobili, impianti e macchinari:
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Aliquote di ammortamento delle immobilizzazioni

materiali

Attrezzatura varia e minuta 10%
Apparecchiature e impianti generici 8%

Apparecchiature varie 25%
Attrezzatura specifica 19%
Autoveicoli 20%
Autovetture 25%
Mobili e arredi 12%
l\{lacch.lne per L.Iff:ICIO elettroniche- 20%
sistemi telefonici

Telefoni cellulari 20%
Attrezzatura inferiorea 516 euro 100%

L’'ammortamento ha inizio quando I'attivita e disponibile all'uso tenendo conto del momento effettivo in cui tale
condizione si manifesta.

Attivita Immateriali

Le attivita immateriali sono costituite da elementi non monetari, identificabili e privi di consistenza fisica, controllabili e
atti a generare benefici economici futuri. Tali elementi sono inizialmente rilevati al costo di acquisto e/o di produzione,
comprensivo delle spese direttamente attribuibili per predisporre I'attivita al suo utilizzo. Gli eventuali interessi passivi
maturati durante e per lo sviluppo delle attivita immateriali sono considerati parte del costo di acquisto. In particolare,
nell’ambito della Societa sono identificabili le seguenti principali attivita immateriali.

(a) Diritti sui beni in concessione (IFRIC 12)

| “Diritti su beni in concessione” rappresentano il diritto della Societa ad utilizzare i beni in concessione del Servizio
Idrico Integrato (c.d. metodo dell’attivita immateriale) in considerazione dei costi sostenuti per la progettazione e la
costruzione del bene con obbligo di restituzione al termine della concessione.

Il valore corrisponde al “fair value” dell’attivita di progettazione e costruzione maggiorato degli oneri finanziari
capitalizzati, nel rispetto dei requisiti previsti dallo 1AS 23, durante la fase di costruzione. Il fair value dei servizi di
costruzione del Servizio Idrico Integrato e determinato sulla base dei costi effettivamente sostenuti. La logica di
determinazione del fair value discende dal fatto che il concessionario deve applicare quanto previsto dal principio
contabile internazionale IFRS 15 e pertanto se il fair value dei servizi ricevuti (nel caso specifico il diritto a sfruttare il
bene) non puo essere determinato con attendibilita, il ricavo & calcolato sulla base del fair value dei servizi di costruzione
effettuati.

Le attivita per servizi di costruzione in corso alla data di chiusura del bilancio sono valutate sulla base dello stato
avanzamento lavori e tale valutazione confluisce nella voce di conto economico “Ricavi per lavori su beni in
concessione”. | beni in concessione vengono ammortizzati lungo la durata della concessione sulla base delle modalita
con cui I'impresa otterra i futuri benefici economici derivanti dall’utilizzo dell’attivita stessa.

Il valore da ammortizzare € costituito dalla differenza tra il valore di acquisizione dei beni in concessione ed il loro valore
residuo che si presume di realizzare al termine del periodo di vita utile, secondo le disposizioni regolamentari
attualmente in vigore (in particolare tale valore & determinato secondo le regole definite dall’Autorita per la regolazione
di energia, reti ed ambiente e si basa su fattori e stime che possono variare nel tempo, e che possono comportare una
modifica di tale importo). Qualora si verifichino eventi che facciano presumere una riduzione del valore di tali attivita
immateriali, la differenza tra il valore di iscrizione e il valore di recupero viene imputata a conto economico.

(b) Altre attivita immateriali
Le altre attivita immateriali sono rilevate al costo, come precedentemente descritto, al netto degli ammortamenti
cumulati e delle eventuali perdite di valore. L'ammortamento ha inizio nel momento in cui I'attivita & disponibile all’'uso

ed é ripartito sistematicamente in relazione alla residua possibilita di utilizzazione della stessa e cioe sulla base della
stimata vita utile.
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Riduzione del valore delle Attivita Materiali e Immateriali (impairment test)

A ciascuna data di riferimento del bilancio e effettuata una verifica volta ad accertare se vi sono indicatori che le attivita
materiali e immateriali possano aver subito una riduzione di valore. A tal fine si considerano sia fonti interne sia esterne
di informazione.

Relativamente alle prime (fonti interne) si considera: I'obsolescenza o il deterioramento fisico dell’attivita, eventuali
cambiamenti significativi nell’'uso dell’attivita e I'andamento economico dell’attivita rispetto a quanto previsto. Per
guanto concerne le fonti esterne si considera: I'andamento dei prezzi di mercato delle attivita, eventuali discontinuita
tecnologiche, di mercato o normative, 'andamento dei tassi di interesse di mercato o del costo del capitale utilizzato
per valutare gli investimenti.

Nel caso sia identificata la presenza di tali indicatori, si procede alla stima del valore recuperabile delle suddette attivita,
imputando I'eventuale svalutazione rispetto al relativo valore di libro a conto economico.

Il valore recuperabile di un’attivita & rappresentato dal maggiore tra il fair value, al netto dei costi accessori di vendita,
eilrelativo valore d'uso, intendendosi per quest’ultimo il valore attuale dei flussi finanziari futuri stimati per tale attivita.
Nel determinare il valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto al lordo
delle imposte che riflette le valutazioni correnti di mercato del costo del denaro, rapportato al periodo dell’investimento
e ai rischi specifici dell'attivita. Per un'attivita che non genera flussi finanziari ampiamente indipendenti, il valore
recuperabile & determinato in relazione alla cash generating unit cui tale attivita appartiene.

Una perdita di valore & riconosciuta a conto economico qualora il valore di iscrizione dell’attivita, o della relativa CGU a
cui la stessa & allocata, sia superiore al suo valore recuperabile. Le riduzioni di valore di CGU sono imputate in primo
luogo a riduzione del valore contabile dell’eventuale avviamento attribuito alla stessa e, quindi, a riduzione delle altre
attivita, in proporzione al loro valore contabile e nei limiti del relativo valore recuperabile. Se vengono meno i
presupposti per una svalutazione precedentemente effettuata, il valore contabile dell’attivita & ripristinato con
imputazione al conto economico, nei limiti del valore netto di carico che I'attivita in oggetto avrebbe avuto se non fosse
stata effettuata la svalutazione e fossero stati effettuati i relativiammortamenti.

Diritto d’uso

Si tratta delle attivita iscritte in relazione a contratti di leasing rientranti nell’ambito di applicazione del principio
contabile Ifrs 16. Il diritto di utilizzo del bene in leasing (cd "right of use") e I'impegno assunto sono rilevati nei dati
finanziari in bilancio (I'IFRS 16 si applica a tutte le transazioni che prevedono un right of use, indipendentemente dalla

forma contrattuale, i.e. leasing, affitto o noleggio).

Crediti Commerciali ed altri crediti Correnti e non Correnti

Le attivita derivanti da contratto sono rilevate, coerentemente con I'lIFRS 15, par.31, in corrispondenza ai ricavi da cui
sono originate, man mano che la Societa adempie I'obbligazione di fare, trasferendo al cliente il controllo sul bene o sul
servizio eseguito. Laddove il servizio non sia stato definitivamente ultimato o formalmente accettato in via definitiva dal
cliente, esso da comunque luogo alla iscrizione dell’attivita in conseguenza di una ragionevole valutazione dei progressi
compiuti verso I'adempimento completo dell'obbligazione di fare, sulla base di informazioni attendibili ed alla luce delle
condizioni contrattuali.

Se il cliente ha pagato il corrispettivo o se la societa ha diritto ad un importo del corrispettivo che & incondizionato (ossia
un credito), prima di trasferire al cliente il bene o servizio la societa, in conformita al par.106 dell'IFRS 15, presenta il
contratto come passivita derivante da contratto nel momento in cui & effettuato il pagamento o, se precedente, nel
momento in cui il pagamento é dovuto.

Nel prospetto di stato patrimoniale le attivita derivanti da contratto sono presentate, unitamente ad eventuali crediti
per diritti incondizionati, alla voce “crediti commerciali”. Gli stessi crediti commerciali includono anche le fatture da
emettere per conguagli tariffari di natura regolatoria (che saranno applicati a consumi futuri di acqua).

| crediti commerciali e le altre attivita finanziarie sono inizialmente iscritti al fair value e successivamente valutati al
costo ammortizzato in base al metodo del tasso di interesse effettivo. | crediti commerciali e le altre attivita finanziarie
sono inclusi nell’attivo corrente, a eccezione di quelli con scadenza contrattuale superiore ai dodici mesi rispetto alla
data di bilancio, che sono classificati nell’attivo non corrente.

Le perdite di valore su crediti sono contabilizzate in bilancio quando si riscontra un’evidenza oggettiva che la Societa
non sara in grado di recuperare il credito dovuto dalla controparte sulla base dei termini contrattuali.
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L'importo della svalutazione viene misurato come differenza tra il valore contabile dell’att
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